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IDENTIFICACION DE LA SOCIEDAD

1 Identificacion bdsica

Nombre : AXXION S.A.

Domicilio legal : Isidora Goyenechea 2.800, oficina 5.001, Las Condes, Santiago.

Rol dnico tributario : 80.818.000-3

Tipo de sociedad : Sociedad Anénima Abierta.

Plazo de duracién : Indefinido.

Inscripcidn Registro de Valores : 0015.

2. Documentos constitutivos

Escritura de constitucién : Notaria Pedro Avalos Ballivian, de fecha 29 de
Diciembre de 1938, Santiago, Chile.

Autorizacién de existencia : Decreto Supremo N2 570 del 7 de Febrero de 1939, inscrita a
fojas 159, N2 170 del Registro de Comercio de Santiago del afio
1593s.

Inscripcidn registro de comercio : Fojas 157, N2 169 del Registro de Comercio de Santiago del afio
193s.

Publicacién Diario Oficial : 15 de Diciembre de 19368,

Oficinas generales : Isidora Goyenechea 2.800, oficina 5.001, Las Condes, Santiago.

Teléfono 1 02-23695400

Correo Electronico : anny.bull@bethia.cl; rosana.flores@bethia.cl




PROPIEDAD Y CONTROL

El capital de AXXION S.A. se encuentra dividido en 40.945.048.730 acciones ordinarias, nominativas, sin
valor nominal, sin privilegios ni preferencias, de una sola clase, las que se encuentran integramente
suscritas y pagadas. La propiedad y control de Ia sociedad, al 31 de diciembre de 2016, puede resumirse

de la siguiente forma:

A. Mayores accionistas

A continuacién se presentan los doce principales Accionistas de Axxion S.A. al 31 de diciembre de 2016.

Numero de acciones % de

Nombre 0 Razdn Social suscritas agadas propiedad
Inversiones Betlan Limitada 40.889.561.248 40.889.361.248 99,86%
Banchile Corredores de Bolsa S.A. 5.948.556 5.948.556 0,01%
Consorcio Correcfores de Bolsa S.A. 4.898.780 4.898.780 0,01%
Santander S.A. Corredores de Bolsa 4.523.581 4.523.581 0,01%
Bancoestado S.A. Corredores de Bolsa 3.608.758 3.608.758 0,01%
Corpbanca Corredores de Bolsa S.A. 3.506.223 3.506.223 0,01%
BCI Corredores de Bolsa S.A. 2.123.009 2.123.009 0,01%
BBV A Corredores de Bolsa Limitada 2.030.130 2.030.130 0,00%
Valores Security S.A. Corredores de Bolsa 1.233.046 1.233.046 0,00%
BTG Pactual Chile S.A. Corredores de Bolsa 946.259 946.259 0,00%
Larrain Vial S.A. Corredora de Bolsa 763.071 763.071 0,00%
Scotiabank Corredores de Bolsa Chile S.A. 754.818 754.818 0,00%

Total 99,94%



B. Controlador

Al 31 de Diciembre de 2016, el controlador de Axxion S.A. es Inversiones Betlan Ltda., rol (nico tributario
N2 76.081.979-9, duefio directo de 40.889.561.248 acciones de la sociedad, representativas de un 99,86%
del total. Los Onicos socios de Inversiones Betlan Ltda. son, directa e indirectamente, los sefiores Carlos
Heller Solari, rol tnico tributario nimero 8.717.000-4, con un 26,08%; Liliana Solari Falabella, rol tnico
tributario nimero 4.284.210-9, con un 18,79%; Andrea Heller Solari, rol dnico tributaric nimero
8.717.078-0, con un 26,08%; Paocla Barrera Heller, rol Gnico tributario nimero 15.960.799-2, con un 7,26%
» Felipe Rossi Heller, rol dnico tributario, nimero 18.637.490-8, con un 7,26%, Pedro Heller Ancarola, rol
Unico tributario ndmero 17.082.751-1, con un 7,26% v Albe.rto Heller Ancarola rol Gnico tributaric nimero

18.637.628-5, con un 7,26%
C Accionistas mayoritarios

Al 31 de diciembre de 2016 no existen Accionistas que sean titulares de 10% o mas de las acciones

suscritas con derecho a voto, salvo el controlador de la sociedad, individualizado precedentemente.
D, Cambios en la propiedad

Con fecha 31 de marzo de 2010, se informé a la Superintendencia de Valores y Seguros, sobre la
publicacidn realizada con igual fecha, en los diarios El Mercurio de Santiago y Diario Financiero, del aviso
de inicio. de una Oferta Publica de Adquisicién de Acciones y Control {OPA), efectuada por Inversiones

Betlan Limitada con el objetivo de adquirir hasta el 100% del capital accionario de Axxion S.A.

Con fecha 03 de Mayo de 2010, se declaré exitosa la Oferta Publica de Adquisicion de Acciones y Control
de Axxion S.A., conforme a publicacién en los diarios mencionados precedentemente en la fecha que se

indica.

En consecuencia de lo anterior, Inversiones Betlan Limitada adquirid 40.889.561.248 acciones, a

Inversiones Santa Cecilia S.A., constituyéndose en el controlador de la Sociedad.



ADMINISTRACION Y PERSONAL

Organigrama

Asesorias Finandieray de

S administracion

Directorio

El Directorio de Axxion S.A., al 31 de diciembre de 2016, estaba compuesto por las siguientes personas:

Nombre Profesién R.U.T.
Gonzalo Rejas Vildésola Ingeniero Comercial 6.179.689-4 Presidente
Rodrigo Veloso Castiglione Abogado 8.445.304-8 Director
Ramiro Sénchez Tuculet Ingenierc Comercial 14.742.844-8 Director
Alberto Morgan Lavin Abogado 6.220.258-0 Director
Carlos Caceres Solorzano Abogado 10.609.808-5 Director

El Directorio fue elegido en la Junta Ordinaria de Accionistas de la sociedad celebrada el 27 de abril de

2015
Gerente

El Gerente General de Axxion S.A. es la sefiora Ana Soledad Bull Zafiga, rol Unico tributario nimero

9.165.866-6, quien fue designada en Sesidn de Directorio de fecha 24 de abril de 2012.

Personal

Al 31 de diciembre de 2016, Axxion S.A. no contaba con personal contratado.



Remuneraciones

Axxion S.A. no remunerd a sus directores durante el ejercicio 2016, asi como tampoco se ha incurrido en
gastos por concepto de asesorias del Directorio, remuneraciones de gerentes, indemnizaciones por afios

de servicios, ni existen planes de incentivo.



ACTIVIDADES Y NEGOCIOS DE LA SOCIEDAD
Resefia histérica de la sociedad y actividades sociales

Axxion S.A., antes denominada Industrias Cola S.A., inicié sus actividades bajo el nombre de “Compafiia de
Industrias y Almacenes S.A. COIA”. En 1939, el nombre fue modificado a “Compafifa de Industrias y Azlicar
COIA” y, finalmente, con fecha 28 de Agosto de 1964, la Junta General Extraordinaria de Accionistas
acordd modificar el nombre de la sociedad a “Industrias COIA S.A.”.

Las actividades iniciales de la sociedad estuvieron relacionadas con las industrias del aceite, del azticar y
de las pinturas. Posteriormente, en el afio 1960, se instalé la primera unidad para la produccion de resinas
sintéticas, poliésteres y adhesivos para usos industriales, principalmente en el sector de pinturas,
barnices, tintes y plasticos. En todas estas actividades industriales la sociedad llegé a tener una

participacion significativa en los respectivos mercados.

Posteriormente, la evoiucion tecnoldgica, tanto en la parte operacional como en el manejo de los
negocios, llevaron a la sociedad, en el afio 1969, a concentrar el conjunto de sus recursos en el campo de

la industria de alimentos destinados al consumo humano.

A partir del afio 1975, Industrias Coia S.A. comenz6 a invertir en empresas que operaban en sectores de la
economia que tenian grandes expectativas de desarrollo, lo que gener6 un incremento importante en las

inversiones en los afios siguientes.

Al inicio del afio 1983, la sociedad se vio enfrentada a problemas de liquidez, producto de la interrupcion
del normal funcionamiento del mercado de capitales que alteré las relaciones crediticias de la sociedad

con sus acreedores en general.

Lo anterior, obligd a Industrias Coia S.A. a presentar a sus acreedores un convenio judicial preventivo, el
que quedé ejecutoriado con fecha 14 de Octubre de 1983,
Por resolucién de!l Tribunal del Convenio de fecha 5 de Abril de 1994, se declard terminado el convenio

judicial preventivo de la sociedad por cumplimiento de sus objetivos.

En 1996, Inmobiliaria La Plaza S.A. tomé control de la sociedad destinando los recursos de ésta a

inversiones en instrumentos financieros de renta fija.



Posteriormente, con fecha 16 de Abril de 2001, la Junta Extracrdinaria de Accionistas acordd modificar el

nombre de la sociedad a “Axxion S.A.”.

Actuaimente, la sociedad ha aumentado su espectro de inversiones al mercado de renta variable, siendo
éste el principal cambio en su estrategia de inversidn desde que, en el afic 2001, Inversiones Santa Cecilia

S.A. tomara control de Axxion a través de la suscripcidn de un aumento de capital por $750.000.000.

El 27 de Diciembre de 2002 se celebré una Junta Extraordinaria de Accionistas de Axxion S.A. en la que se
acordo la fusion por absorcién de la sociedad con FSC S.A., sociedad anénima cerrada controlada por
Inversiones Santa Cecilia S.A. Axxion S.A. absorbi¢ a la sociedad antes sefialada, adquiriendo todos sus
activos y pasivos, sucediéndola en todos sus derechos y obligaciones, de conformidad con lo establecido
en el articulo 99 de la ley de sociedades anénimas. Como consecuencia de lo anterior, se incorpord a

Axxion S.A. el patrimonio de FSC S.A. y los Accionistas de ésta.

Con motivo de la fusion, se aumentd el capital de Axxion S.A. en la cantidad de $11.487.000.000,

representados por 36.141.118.732 nuevas acciones de pago.

Como consecuencia de la fusién mencionada, Axxion S.A. pasd a controlar un paquete importante de
acciones de Lan Airlines S.A., empresa de reconocido prestigio y lider absoluto en el negocio del

transporte aéreo nacional.

Durante el periodo 2008, Axxion S.A. vendié gran parte de su cartera accionaria a la sociedad Inversiones
Santa Cecilia S.A. Esta reestructuracién de los activos de Axxion S.A. tiene como consecuencia el que su
actividad para los periodos siguientes quede reducida basicamente a mantener el paquete accionario de
la comparfiia Lan Airlines S.A. Como parte de esta reestructuracién, Axxion S.A. celebré contratos de
novacion por cambio de deudor de créditos que diversos bancos, como acreedores, otorgaron a la
sociedad Bancard Inversiones Limitada, sociedad que formaba parte del mismo grupo empresarial que
Axxion S.A. En virtud de tales contratos de novacidn, y en razén de recibir una suma equivalente del
primitivo deudor, Axxion S.A. asumio [a calidad de nuevo deudor respecto de determinadas obligaciones
crediticias de Bancard inversiones Limitada.

Dichas novaciones se efectuaron con el fin de financiar los repartos de dividendos acordados por la Junta

Extraordinaria de Accionistas de Axxion S.A. celebrada el 21 de Julio de 2008 y por el Directorio de la



sociedad en Sesidn de fecha 27 de Octubre de 2008. De esta forma, Axxion S.A. aumentd sus pasivos y dio

inicio a relaciones financieras con varios bancos de la plaza.

Con la finalidad de aumentar la base de Accionistas de la compafiia, Inversiones Santa Cecilia S.A.
desarrolld un programa de venta de acciones de Axxion S.A. en el mercado, que se llevaria a efecto
mediante ventas periddicas en el mercado secundario formal, por un periodo indefinido a contar del dia

20 de Enerc de 20089.

Con fecha 24 de Abril de 2009, Inversiones Santa Cecilia S.A. celebrd un Mandato de Anilisis y Propuestas

de Alternativas de Venta y Custodia de Inversiones con Celfin Capital S.A. Corredores de Bolsa.

Al 31 de diciembre de 2009 la Sociedad era propietaria del 19,032% de las acciones de Lan. Con fecha 25
de Febrero de 2010 se procedié a la venta en remate en la Bolsa de Comercio de Santiago de 21.872.012

acciones de Lan Airlines S.A. de propiedad de Axxion S.A.

Por escritura pdblica de fecha 9 de marzo de 2010, otorgada en la Notarfa de Santiago de don Ratil

Undurragé Laso, Axxion 5.A. vendié a Costa Verde Aerondutica S.A. 26.059.092 acciones de Lan Airlines

S.A.

Con fecha 24 de Marzo de 2010 se celebrd un contrato de promesa de compraventa entre el accionista
controlador Inversiones Santa Cecilia $.A. y Bethia S.A. para la venta a ésta Gltima, o a la sociedad filial que

designe, de la totalidad de la participacién de la primera en Axxion S.A.

Con fecha 25 de Marzo de 2010 Axxion S.A. procedié a la venta en remate en la Bolsa de Comercio de

Santiago de un total de 11.315.509 acciones de Lan Airlines S.A. de su propiedad.

Mediante aviso publicado con fecha 31 de Marzo de 2010 en los diarios El Mercurio de Santiago y Diario
Financiero, Inversiones Betlan Limitada, filial de Bethia S.A., dio inicio a la Oferta Publica de Adquisicién de
Acciones y Control de Axxion S.A. con el objetivo de adquirir el 100% del capital accionario de la sociedad.

Con fecha 3 de Mayo de 2010, se declaré exitosa la Oferta Piblica de Adquisicion de Acciones y Control de
Axxion S.A., conforme a publicacién en los diarios mencionados en esa fecha, adquiriendo en definitiva el

99,84% de las acciones de Axxion S.A.



En virtud de lo anterior, Inversiones Betlan Limitada adquiri6 40.889.561.248 acciones, constituyéndose

en e] controlador de la Sociedad.

Como resultado del remate de acciones de Lan, realizado por Axxion en marzo de 2010, el saldo de las
acciones de Lan que formaban el principal activo de la Sociedad era de 27.103.273 acciones, aumentando
en el mes de mayo del mismo afio a 27.161.673 acciones por la compra de 58.400 acciones de Lan. Este
saldo en acciones se mantiene igual al 31 de diciembre de 2010, lo cual representa un 8,017% de

propiedad sobre Lan Airlines S.A.

En Junta Extraordinaria de Accionistas de AXXION S.A. de fecha 26 de septiembre de 2011, ésta acordd
dividir la sociedad, dividiendo su patrimonio social en dos sociedades andnimas abiertas, subsistiendo
AXXION S.A. como continuadora legal, naciendo una nueva saciedad de nombre AXXDOS S.A producto de
la division, con efecto y vigencia al dia 1 de octubre de 2011, sobre la base de balance de division e

informe pericial al 30 de junio de 2011.

En consecuencia, se acordo distribuir el patrimonio de la sociedad en la forma propuesta, asignando a la
sociedad AXXDOS S.A. activos por un valor neto de MS$ 181.072.754, conservando AXXION S.A. los activos
y todos los pasivos de la sociedad, que en dicho informe se sefialan. De acuerdo con este informe, se
asigna a AXXDOS S.A. un patrimonio de M$ 154.272.205, que corresponde aproximadamente a un 48,34%
del patrimonio total, correspondiéndole a los accionistas de AXXION S.A. la misma proporcién que poseen
en ésta en el capital de la sociedad que nace, incorporandose de pleno derecho como accionistas de
AXXDOS 5.A., en dicha proporcidn, todo ello conforme a lo establecido en los articulos 94 y 95 de la Ley
18.046. El resto, que corresponde aproximadamente a un 51,66% del patrimonio total, se mantendra en

la sociedad que permanece, AXXION S.A.

Los activos que se le asignaron a AXXDOS S.A. corresponden a la cantidad de 13.551.636 acciones de LAN
Airlines S.A. con un valor de M$181.022.753 y M$50.000 en cuotas en fondos mutuos.



FACTORES DE RIESGO

El factor de riesgo mds significativo para Axxion, estd determinado por la estabilidad, solvencia Y
rentabilidad de las compafiias en las que se concentran sus inversiones. La principal inversién de Axxion
S.A. al cierre del afio 2016 son acciones de Latam Airlines Group S.A., por lo que el riesgo econémico-

financiero de las inversién de Axxion S.A. estd en parte asociado al desempefio de esta Compaiiia.

GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

La naturaleza del negocio de la Sociedad y su estructura financiera representan riesgos muy acotados, en
que la gestion que puede hacer su administracidn sobre estos es bastante limitada, ya que el principal
riesgo al que estd expuesta es gestionado directamente por [a administracién de Latam Airlines Group

S.A.

Debido a la naturaleza de sus operaciones, la Sociedad estd expuesta a riesgos de mercado, tales como:

Riesgo de precio bursatil de las acciones

Al 31 de diciembre de 2016 el 94,16% de los activos de la Sociedad {(90,99% al 31 de diciembre de 2015)
estd compuesto por la inversién en acciones de LATAM Airlines Group S.A. las cuales se registran a su
valor de mercado (precio bursatil) por lo que las fluctuaciones de su valor dependen en gran parte de la

gestién de dichas compafiias y las expectativas de sus inversionistas.

El valor de mercado de estas acciones depende de las expectativas generales que prevalezcan en los
diversos mercados accionarios y de fundamentos propios de esta industria, que afectan especificamente
las expectativas sobre la industria aérea (mercado de los combustibles) y de alguna linea aérea en

particular (accidentes aéreos).

Estos son riesgos asumidos por la Sociedad, en conocimiento de que aquellos que son propios de la

industria son adecuadamente gestionados por la Administracién de Latam Airlines Group S.A.
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Analisis de sensibilidad

Riesgo de variacién en la cotizacion bursatil — Al 31 de diciembre de 2016, la sociedad AXXION S.A.
registra como principal activo las acciones de Latam Airlines Group S.A. (LAN) por un valor total de M$
104.252.407, correspondientes a 18.473.333 acciones de LAN. Estas representan un 94,16% del total de
activos a esa fecha. Si la variacién del valor bursdtil de la accion de LAN fuera de un aumento o
disminucién del 10%, se estima que el efecto en el resultado del ejercicio de AXXION S.A. seria de

ganancia o pérdida de M$ 10.425.241 respectivamente.

Tal como se explica en el parrafo anterior, la variacién porcentual en el precio de la accién, de LAN, en
este caso, tiene un efecto directamente proporcional en el resultado del ejercicio de AXXION S.A,, ya sea

en el porcentaje indicado u otro.

Riesgo de tipo de cambio - Tanto el endeudamiento, al 31 de diciembre de 2016, como las inversiones en
fondos mutuos que actualmente posee la Sociedad son en pesos chilenos; no asi dos préstamos en
ddlares realizados a sociedades no relacionadas; por lo tanto se encuentra expuesta a las variaciones del

tipo de cambio.

Riesgo de tasa de interés- Riesgo asociado a que los flujos de efectivo futuros de un instrumento

financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en las tasas de interés de mercado.

El objetivo de la gestion de riesgo de tasas de interés es alcanzar un equilibrio en la estructura de
financiamiento, que permita minimizar el costo de la deuda con una volatilidad reducida en el estado de

resultados.

Al 31 de diciernbre de 2016 y 2015, la sociedad no presenta endeudamiento financiero con terceros por lo

cual no se ve afectada significativamente por este riesgo.

Riesgo de liquidez - Si bien los ingresos de la Sociedad y su caja dependen principalmente de los
dividendos que Latam Airlines Group S.A. distribuya, la empresa se financia casi en un 100% con recursos
propios, dado que los egresos anuales de la Sociedad no son significativos. Por lo tanto, el riesgo asociado
a una eventual falta de liquidez de la Sociedad no llegariz a ser significativo toda vez que la sociedad

forma parte de un sélido grupo financiero, mas atin si se considera que su principal activo, las acciones de
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Latam Airlines Group, tienen una alta liquidez en el mercado bursatil.

Riesgo de crédito- - El riesgo de crédito se produce cuando la contraparte no cumple sus obligaciones con
fa Sociedad bajo un determinado contrato o instrumento financiero, derivando a una pérdida en el valor

de mercado de un instrumento financiero (sélo activos financieros, no pasivos).

Con el fin de disminuir el riesgo de contraparte, y que el riesgo asumido sea conocido y administrado por
la Sociedad, se diversifican las inversiones de instrumentos financieros con distintas instituciones. De esta
manera, la Sociedad evalda la calidad crediticia de cada contraparte y los niveles de inversidn, basada en
{i} su clasificacion de riesgo (i) el tamafio del patrimonio de la contraparte, y (iii) fija limites de inversién
de acuerdo al nivel de liquidez de la Sociedad. De acuerdo a estos tres parametros, la Sociedad opta por el
parametro mas restrictivo de los tres anteriores y en base a éste establece limites a las operaciones con
cada contraparte. Invierte sélo en instituciones financieras que presentan un alto patrimonio de mercado
y una calidad crediticia local superior. La Sociedad no considera necesario mantener garantias para mitigar
esta exposicion. Las colocaciones financieras mantenidas por la Sociedad, se concentran en instrumentos
de renta fija y por tanto la exposicién de la compafiia es la mas conservadora posible. La Sociedad no esta
afecta a este tipo de riesgo, dado que es una sociedad de inversién y no tiene clientes y los montos

mantenidos en bancos en inversiones en fondos mutuos son menores y en bancos de primera linea.
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POLITICAS DE INVERSION Y FINANCIAMIENTO

No se ha definido una politica de desarrollo que trascienda al giro de la empresa. Asimismo, no existen
restricciones a su politica de inversion ni a los riesgos de ésta. El financiamiento de las distintas
inversiones es analizado por el Directorio de la Compaiiiz, el cual acuerda en base a las caracteristicas de

la inversién si el negocio se realizard con recursos propios o financiamiento externo.
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RESPONSAEILIDAD SOCIAL Y DESARROLLO SOSTENIBLE

a) Diversidad del Directorio

al) Ndmero de personas por Género y Nacionalidad

El Directorio de la sociedad estd compuesto por 5 miembros, todos ellos de género masculing, siendo

4 de ellos nacionales y un extranjero (argentino).

a2} Nimero de personas por range de edad
Los rangos de edad en los que se encuentran los integrantes del Directorio son los siguientes:

Inferior a 30 afios : 0
Entre 30y 40 afios : 1
Entre 41y 50 afios : 1
Entre 51y 60 afios : 2
Entre 61y 70 afios : 1
Superiora 70 afios : 0

a3) NGmero de personas por antigiiedad
La antigtiedad de los directores en su cargo son los siguientes:

Menos de 3 afios

Entre 3y 6 anos

M3s de 6 afios y menos de 9 afios
Entre 9y 12 afios

Mas de 12 afios

OO0 O h R

b} Diversidad en la gerencia general v demds gerencias que reportan a Gerencia General o al
Directorio

En la sociedad existe sélo una Gerencia que corresponde a la Gerencia General, ocupada por una
mujer, de nacionalidad chilena que se encuentra en el rango de edad entre 51 y 60 afios, con una

antigliedad de 3 afios en el cargo.

¢) Diversidad en la Organizacidn

¢1) Numero de personas por género, nacionalidad, rango de edad y antigiiedad

La sociedad no cuenta con trabajadores contratados. Los antecedentes de los Directores vy Gerencia

General han sido descritos en los puntos anteriores.
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d) Brecha salarial

La sociedad no cuenta con trabajadores contratados, el Directorio y la Gerencia General no son

remunerados.
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FILIALES Y COLIGADAS E INVERSIONES EN OTRAS SOCIEDADES

Al 31 de diciembre de 2016 la Sociedad posee 18.473.333 acciones de Lan Airlines S.A., cuyo valor bursati
a esa fecha es de $ 5.643,4 lo cual representa el 3,05% de Ia propiedad sobre dicha compafiia. Al cierre del

ejercicio 2016 no se registra influencia significativa sobre esta inversidn.

Al 31 de diciembre de 2015 la Sociedad poseia 18.473.333 acciones de Lan Airlines S.A., cuyo valor
bursétil a esa fecha es de $3.721,8 lo cual representa el 3,35% de Ia propiedad sobre dicha compania. Al

cierre del ejercicio 2015 no se registra influencia significativa sobre esta inversién.

El capital social de Latam Airlines Group S.A. estd formado por 606.407.693 acciones (545.547.819
acciones en 2015), todas las cuales se encuentran integramente pagadas. Al 31 de diciembre de 2016, el

capital emitido y pagado asciende a MUS$ 3.149.564 (MUSS$ 2.545.705 en 2015).

Durante el ejercicio 2016 y 2015 no existié ningdn tipo de relacién comercial ni contractual entre Axxion
S.A. y Latam Airlines Group S.A. El Directorio actual de Latam Airlines Group S.A. esta formado por 9
directores, los sefiores don Ramdn Eblen Kadis, don Gerardo Jofré Miranda, don Juan José Cueto Plaza,
don Henri Philippe Reichstul, don Georges Antoine de Bourguignon Arndt, don Carlos Alberto Heller
Solari, don Mauricio Rolim Amaro, don Francisco Luzon Lépez y don Giles Agutter. El Presidente del
Directorio es don Mauricio Rolim Amaro El ejecutivo de mayor rango en Latam Airlines Group S.A. es su

CEQ, don Enrique Cueto Plaza.

Las principales actividades de Latam Airlines Group S.A. son el transporte aéreo de carga y pasajeros,
tanto a nivel nacional como internacional. En los dltimos afios, esta linea aérea se ha desarroliado

considerablemente, pasando a convertirse en una de las mds importantes de Sudamérica.
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UTILIDAD BISTRIBUIBLE

La Sociedad registra una utilidad de M$26.319.452 al 31 de diciembre de 2016 y una pérdida de
M$51.539.682 al 31 de diciembre de 2015, por lo que al 31 de diciembre de 2016 posee Utilidad

distribuible al cierre del gjercicio.

Dividendos repartidos:

A continuacidn se presenta un resumen de los dividendos repartidos durante los Gitimos periodos.

Fecha Dividendo $/accién
28/05/2008 Dividendo definitivo 0,5311714
30/07/2008 Dividendo definitivo 1,5803161
20/11/2008 Dividendo provisorio 1,3450000
07/05/2009 Dividendo definitivo 0,2504736
31/03/2010 Dividendo Provisorio 5,3554460
14/04/2010 Dividendo definitivo 0,2442280
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POLITICA DE DIVIDENDOS

La politica de dividendos fijada por el Directorio de la sociedad es distribuir un dividendo minimo legal
equivalente al 30% de la utilidad distribuible del ejercicio, el cual se pagard no mds alld de 30 dias
contados desde la fecha de la Junta Ordinaria de Accionistas, sin perjuicio que el Directorio pueda acordar

la distribucién de dividendos provisorios.

TRANSACCIONES DE ACCIONES

No se registraron este tipo de transacciones en el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2016.
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HECHOS RELEVANTES O ESENCIALES ANO 2016

I En Junta Ordinaria de Accionistas de la Sociedad, celebrada con fecha 27 de abrii de 2016, se aprobaron

por aclamacién y unanimidad, las siguientes materias tratadas:

1.

Estados Financieros, Balance y Memoria Anual del ejercicio 2015 y el Informe de los Auditores
Externos.

En lo referente a los dividendos a distribuir, no hay utilidades distribuibles al cierre del ejercicio 2015,
y en tal sentido se acordé el no reparto de dividendos.

La politica de dividendos de la empresa serd la establecida en el articulo 79 de la Ley N2 18.046 sobre
Sociedades Andnimas, esto es el 30% de la utilidad financiera distribuible del gjercicio.

El Directorio de la sociedad no serd remunerado.

Se designé como Auditores Externos para el ejercicio 2016 a la firma PwC.

Las publicaciones que en lo sucesivo deban practicarse se efectuardn en el diario electrénico

www.lanacion.cl.

HECHOS RELEVANTES O ESENCIALES POSTERIORES

En sesién de Directorio celebrada el 31 de marzo de 2017, aprobé los estados financieros al 31 de

diciembre de 2016.

Con fecha 31 de marzo de 2017, se informé a la Superintendencia de Valores y Seguros, que en sesion de

Directorio celebrada el 31 de marzo de 2017 se acordé citar a Junta Ordinaria de Accionistas para el dia 24

de abril de 2017 a las 18:00 hrs., en el domicilio de la Sociedad.

No se registraron otros hechos esenciales entre el 31 de diciembre de 2016 y e! 31 de marzo de 2017.
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TRANSACCIONES ENTRE ENTIDADES RELACIONADAS

Durante los ejercicios 2016 y 2015 se realizarcn las siguientes operaciones con partes relacionadas de

acuerdo al Art. 44 Ley N° 18.046.

2016 2015
Descripeidn de la Monio Efecto anr resultzdos Monto Electo en resultados
transaccion MS MS M3 M$
Betfam 5.4 Intereses 2214858 {2.214.858) 2238880 {2238 860)
Bethia S.A Préstamos recibidos 65125 - 191922303 -
Page de préstames - - §.518.487 -
tereses 297582 297.582 1682538 188.2%38
Inversicnes HS SpA Préstames recibidos - - 5.658.086 -
Pagc de préstames £10.000 - 4602900 -
DaciGn en pago 7436531 - - -
[nfereses 335297 (23358297} - -
Imersicnes Beffan Lida. Daciéa en pago 74365831 - - -

SINTESIS DE COMENTARIOS Y PROPOSICIONES DE ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre de 2016, no existen comentarios o proposiciones formuladas por parte de Accionistas
que posean o representen el 10% o maés de las acciones emitidas con derecho a voto, relativas a la marcha

de los negocios sociales.
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ESTADOS FINANCIEROS AXXION S.A.

pwec

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
Santiago, 31 de marzo de 2017

Sefiores Acclonistas ¥ Directores
Axwion S.A.

Hermos afectuado una anditoria a los estados financieros adjuntos d2 Axxion §.A., que comprenden los
estades de situacién financiera a 31 de diclembre de 2016 ¥ 2015, los correspondientes estados de
Tesultados, d= resultados integrales, de cambios en el patrimorio y de flujos de efsctivo por los afios
terminados en esas fechas y las correspondientes notas a Jos estados financisros.

Responsabilidad de la Administracién por los estados financiercs

La Administracién es responsable por la preparacién v presentacién razomable de sstos estados
financieros de acuerde con las Normas Intermacionales de Informacién Finanelera (NIF). Esta
rasponsabilidad incluye el disefio, iraplementacién y mantencién de un contrel interno pertinents para
la preparacién v presentacién razonable de estados finanderos que estén exentos de representaciones
incorractas significativas, ya sea debido a frande o error.

Responsabilidad del quditor

Nuestra responsabilidad consiste er expresar una opinidn sobre estos estados fnancieros a base de
nuestras anditorias. Efectuamoes nuestras anditorfas de acuerdo con normas de anditoria gensralmente
aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con 2l objeto
de legrar un raronable grado de seguridad de que los estados financieros estin exentos de
Tepresentaciones mcorrectas significativas.

Ura auditoria comprende efectuar procedimiantos para obtaner evidencia de auditoria sobre los montos
¥ revelaciones on los estados financiaros. Los procedimientos seleceicnades dependen del juicio del
auditor, incluyendo la evaluacién de los resgos de representaciones incorrectas significativas de los
estades financieros ya sea debide a frande o ervor. Al efectuar estas evaluacionss de los Hesgos, el auditor
considera el eontrol interno pertinente para la preparacidn ¥ presentacidén razonable de los estados
financieros de la entidad con el objeto de disefiar procedimientos de anditoris gque sean apropiados en
las circonstancias, paro sin el propésito d= expresar tna opinién sobre la efactividad del control interno
de la entidad. En consecnencia, o expresamos tal tipo de opinién. Una auditeria incluye, también,
evaluar lo apropiadas que son las polfticas de contabilidad utlizadas v la razonabilidad de Ias
estimaciones contables significativas efectnadas por la Administracién, asi como una evaluzeién ds la
presentacion general de los estados fnancieros.

Consideramos que la evidencia de auditoriz que hemos obtenide es suficiente ¥ apropiada para
Proporcionarnos una base para nuestra opinién.

FwC Chile, Av. AndrésBello 2711 - piso 3, Las Condes — Santinge, Chile
RUT: 81.513.400-1 | Teléfona: (56 2) 2940 0000 | www.pwoel
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pwc

Santiago, 31 de marzo de 2c17
Axxion S.A.
2

Opinién

En nuestra opinién, los mendonados estados financieros presemtan razonablemente, en todos sus
aspactes significativos, la sitnacién financiera de Axxion S.A. al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los
resultados de sus operaciones v los flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas de acuerdo
con las Normas Intarnacionales de Informacién Financiera (NIIF).

/\QQ;Q—% /\M&wjmémév?w.

Padro Pelen De G. e e
RUT: 7.137.062-3

22



AXXION S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 ¥ 2015

(Cifras en miles de pesos - M$)

ACTIVOS

Activos corrientes @

Efective vy equivalente al electivo

Deudores comerciales v otras cuentas por cobrar
ALIvO por impuestos comientes

Tofal actives corrientes

Activos no cofrientes:

Ctros activos financiercs no comientes

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Actives intangibles

Total actives no comienies

TOTAL ACTIVOS

PATRIMONIO ¥ PASIVOS
Pasivos cotrientes :
Cuentas comerciales y otras cuentas per pagar

Total pasives corrienies

Pasivos no corrientes @
Cuentas por pagar 2 entidades relacicnadas, no comiente
Pasives perimpuesios diferidos

Total pasives ne comientes

Patrimonio:
Capita! emitido
Resuitados acumuiades

Patrimonic total

TOTAL PATRIMCNIO Y PASIVOS

Ncta
N

13
10

12
13

-k
4]

31122016 31122015
MS MS
300422 25177
1.888 064 80.042
2371877 2211383
4.650.363 2.316.602
104252407 £8.754.051
1.811.753 4.457.388
3303 3.303
106.067 463 73244742
110,717,626 75.561.344
2.821667 3.203
2821 667 2293
£6.736.611 64,925,910
18.510.172 12,452 449
96.246.783 77.402.359
15.072.253 15.072.253
6.577.123 {16.923.561)
21,649,376 (1.851.308)
110.717.826 75.561,344

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.



AXXION S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS POR FUNCION

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

(Cifras en miles de pesos - MS)

Nota
N°
Estado de resultados
Ganancia (peérdida)
Ingrescs de actividades ordinanias 16
Olros gastos por naturaleza ir
Ganancia Brida
Gastos de administracidn y ventas 18
Otras ganancias (pérdidas) 19
ingresos financiercs 20
Costos financieres 21
Diferencia de cambio
Resultade por unidades de regjuste
GANANCIA (PERDIDA} ANTES DE IMPUESTOS
GASTO POR BMPUESTO A LAS GANANCIAS 1

GANANCIA (PERDIDA) PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUAS

GANANCIA (PERDIDA)

Ganancia por aceion
Acciones comunes
Ganancia (perdida) basicas por accidn en MS

Ganancias (pérdida) basicas por accidn de operaciones continuadas
Ganancias (pérdida) basicas por accidn diluidas

Acumuiado
01.01.2018 01.01.2015
31122018 31122015
MS M3

- 14.753.01%

- (13.226 845)

- 1.826.174
{18.918) {57.473)
35504736 (61.931.443)
212184 226377
(2.553.155)} {3.045.037)
(258.137) 61.482
£4.130 156
33240812 (63216.768)
{6.930.360} 11.677.084
26.319.452 {51.539.682)
26319452 (51532682}
0,0006428 {0.0012588)
0.,0006428 (0.0012568)
00006428 (0,0012588}

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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AXXION S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

{Cifras en miles de pesos - MS)

Estadeo de Resultade Integral

Ganancia {perdida)

Otro resultado integral
Impuesto a las ganancias relacicnado con componentes del
resultado integral

Total resuitado integral

Acumuladc
01.01.2016 01.01.2015
31.12.2016 31.12.2015

MS M$
26.319.452 (51.539.682)
26.319.452 (51.539.682)

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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AXXION S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

{En miles de pesos - MS$)

Saldo inicial & 91.012018
Bismirucidn per comeccién de emmones
Patrimonio total reexpresado
Resultado integral
Ganandia {pérdida)
Bividendes provisorios

Saldo final 2l 31.12.2016

Saldo inicial 2l 01.01.2015
Disminucion por comaccion de amores
Patrimonic tofal reexpresado
Resuliado integral
Geanangia {pérdidal
Salde final al 31.12.2015

Capital
emitido
Ms
15.072253

RS

15072253

15072253

15072253

15.072.253

Resuttadcs Patrimonio
acumulados total
Ms MS
(16.523.581) {1.851.308)
(16.923.561) (1.851.308)
26.319.452 26315452
(2818788 (2.818.768;
£.577.123 21649378
34616121 49688374
34.616.121 486888374
(51.538.682) {51.536.682)
(16923581 (1.851.308)

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.
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AXXION S.A.

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO DIRECTO

POR LOS BIERCICIOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

{(En miles de pesos - M$)

01.012018 01.01.201%
31122048 322015
MS MS
Flujos de efective procedentes de {utifizados en} actividades de aperacion:
Clases de cobros por actividates de operacion:
Clases ¢e pagos:
Dividendos recibidos - 2,834,401
Pagos a proveedorss per € suminising de bienes ¥ senvicios 203113 (1140453
Impuesto 2 las ganancias reemboisados (pagados) - (452 .680)
Intereses pagados - (855.832)
Intereses ganados 214.572 -
Wva y otros simifares pacades - 8]
Ctras salidas de efectivp - {1.975})
Fiujos de efectivo procedentes de {utilizados en) actividades de operacicn 164251 1.4{=. 851
Flojos de efectivo procedentas de (utilizados en) actividades de inversion:
Imperies recibides por rentabiiicad de instrumentos finansieros 10111 15.617
Recaudacion por préstamos otorgados a fercems B08.744 -
Impories recibidos por desapropiacion de otras inversiones - 14753.019
Préstamos oforgades a entidades no refzcionadas - (4.425.608)
Fizjos de efective netos procedentes de actividades de inversian 15855 0343730
Flujos de efective procedentes de {utilizados en} actividades de financiacion:
Fago de préstamos banczehos - {24.550.000;
Préstamos obtenidos de entidades refacisnadas 63,129 25850265
Pago de préstamos a entidades refacionadas (530000} {13.121.386)
Flujos de efective procedentes de actividades de finsnciacidn (444 871} (11821117}
Ineremento neto {disminuciin) en el efective ¥ equivaientes 3l efectivo, antes del sfecte
de los cambios de iz 1asa de cambic 365.245 {67.528)
Efectos de Ia variacién en 13 tasa de cambio sches ef efectivo ¥ efectivo equivalente - -
Ineremento (disminucién) nets de efectivo v equivalentes al efective 3B65.245 {8?.526]
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL EJERCICIO 25477 82703
EFECTIVG Y EQUIWALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL EJERCICIO 360.422 25.177

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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AXXION S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMERE DE 2015 ¥ 2014
{En miles de pesos — M3)

1.

2.

INFORMACION GENERAL DE LA SOCIEDAD

AXXION S.A., en su calidad de sociedad andnima abierta, estd sometida a la fiscalizacién
de la Superintendencia de Valores y Seguros. La Sociedad se encuentra inscrita en el
Registro de Valores de dicho organismo contralor bajo el N20015. Presenta su domicilio
legal en Avda. Isidora Goyenechea 2800 Piso 50 Las Condes — Santiago.

El objeto de la Sociedad es realizar y desarrollar por si o a través de otras personas
actividades agricolas, ganaderas, forestales, pesqueras, mineras, de comunicaciones, de
transporte, de construccién, inmobiliarias, financieras, leasing, de warrants, de seguros,
previsionales y de salud, computacionales y de explotacién, produccién vy
comercializacién de combustibles y de cualquiera fuente de energia y la prestacién de
toda clase de servicios que digan relacidn con los biesnes y actividades referidas.
Asimismo, podré efectuar inversiones en toda clase de bienes incorporales, tales como
acciones, bonos, debentures, efectos de comercio, planes de ahorro, cuotas de fondos
mutuos, cuotas o derechos en bienes corporales o en sociedades cualesquiera sean las
actividades que estas Uitimas realicen, y en toda clase de valores mobiliarios; adquirir
enajenar y explotar toda clase de bienes inmuebles; administrar sus inversiones y percibir
sus frutos o rentas.

Su matriz es Inversiones Betlan Limitada y su controlador tlitimo Bethia S.A.

BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS Y POLITICAS CONTABLES

2.1 Basas de preparacién — Los presentes estados financieros , para los gjercicios terminados

al 31 de diciembre de 2016 y 2015, han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el International
Accounting Standards Board.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico, aunque
modificade por la valoracién a valor justo de ciertos instrumentos financieros.

La preparacién de los estades financieros conforme a lo descrito precedentemente,
requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas. También exige a la Administracién
que ejerza su juicio en el proceso de aplicacidn de las politicas contzbles de la Sociedad. En
ta Nota 5, se revelan las éreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
dreas donde las hipdtesis y estimaciones son significativas para los estados financieros.
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Con fecha 17 de octubre de 2014 la SVS emitié el Oficio Circular N® 856, instruyendo a las
entidades fiscalizadas registrar en el ejercicio 2014 contra patrimonio las diferencias en
activos y pasivos por concepto de impuestos diferidos producidos por efecto directo del
incremento en |z tasa de impuestos de primera categoria introducido por Ja Ley N° 20.780.
Tel tratamiento contable difiere de lo establecido por la Norma Internacional de
Contabilidad N°® 12 {NIC 12} vy, por lo tanto, representd un cambio en el marco de
preparacion y presentacidn de informacién financiera que habia sido adoptado hasta esa
fecha. Considerando que lo expresado en el parrafo anterior representd un desvio puntual
y temporal de las NIIF, a contar de 2016 y conforme & lo establecido en el parrafo 4A de fa
NHF 1, la Sociedad ha decidido aplicar retroactivamente dichas normas (de acuerdo con la
NIC 8 “Politicas contables, cambios en las estimaciones contables y errores”) como si nunca
hubiera dejado de aplicarlas. Dedo que lo indicado en el parrafo anterior no modifica
ninguna de las cuentas expuestas en los estados de situacién financiera al 31 de dicembre
de 2016 y 2015, como tampoco al 31 de diciembre de 2015 y 2014, conforme lo expresado
en el parrafo 404 de [a NIC 1 "Presentacidn de estados Financieros”, no resulta necesaria la
presentacién del estado de situacién financiera al 01 de enero de 2015 {tercera columna).”

Los presentes estados financieros han sido aprobados por su Directorio en sesidn celebrada
con fecha 31 de marzo de 2017

Los presentes estados financieros han sido preparados a partir de los registros de
contabilidad mantenidos por la Sociedad.

2.2 Periodo contable - Los estados financieros cubren los periodos comprendidos
entre el 01 de enero y el 31 de diciembre de 2016 vy 2015,

2.3 Transacciones en moneda extranjera

aj Moneda de presentacion y moneda funcional - Los estados financieros han sido
preparados en pesos chilenos, que corresponde a la moneda funcicnal y de
presentacion de AXXION S.A. Los registros contables son mantenidos en pesos
chilenos.

b}  Transaccionesy saldos - Las transzcciones en moneda local y extranjera, distintos
de la moneda funcional, se convierten z la moneda funcional utilizando el tipo de
cambio de la fecha de transaccién. Las pérdidasy ganancias en moneda extranjera
que resultan de la liquidacién de estas transacciones y de la conversién a los tipos
de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en monedas
distintas a la moneda funcional, se reconocen en el estado de resultados.

Asimismo, la conversion de los saldos a cobrar o a pagar al cierre de cada afio, en
moneda distinta de la moneda funcional en la que estédn denominados los estados
financieros, se realiza al tipo de cambio de cierre. Las diferencias de valoracidn
producidas se registran como resultado del afio en la cuenta diferencia de cambio.
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2.4

2.5

2.6

Bases de conversién - Los activos y pasivos monetarios en délares estadounidenses,
hen sido traducidos a pesos chilenos a los tipos de cambio vigentes a la fecha de
cierre de los estados financieros, de acuerdo al siguiente detalle:

31122016 31.12.2015
'$ $

Ddlar estadounidense 668 47 710,16

Efectivo y equivalente al efectivo - Este concepto incluye el efectivo en caja,
efectivo en Banco, los depésitos a plazo en instituciones financieras vy otras
inversiones a corto plazo de gran liguidez y bajo riesgo de pérdida de valor.

Instrumentos financieros — La Sociedad clasifica sus instrumentos financieros segin
lo dispuesto en NIIF 9 esto es:

i. & valor razonables con cambios en resultados.
ii. A costo amortizadoe

la Administracién determina la clasificacién de sus activos financieros en el
momento del reconocimiento inicial.

i} Instrumentos financieros a valor razenable con cambios en resultados: Los
instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados, son activos
financieros adquiridos con el objeto de obtener heneficios de corto plazo, de las
variaciones que experimenten sus precios o con les diferencias existentes entre sus
precios de compra vy venta.

Dentro de esta agrupacion se encuentran titulos de renta fija y renta varizble. Estos
instrumentos se valorizan a su “valor razonable” a la fecha de cada cierre de estados
financieros, en donde tas utilidades y las pérdidas procedentes de las variaciones en
el valor razonable se registran en los resultados netos del ejercicio.

Se entiende por valor razonable de un instrumento financiero en una fecha dada, el
monto por el que podria ser comprado o vendido en esa fecha entre dos partes, en
condiciones de independencia mutua y debidamente informadas, que actuasen
libre y prudentemente. La referencia mas objetiva y habitual del valor razonable de
un instrumento financiero serd el precio que se pagaria por él en un mercado
organizado, transparente y profundo (“precio de cotizacién” o “precio de
mercado”). Si este precic de mercado no pudiese ser estimado de manera objetiva
y confiable para un determinado instrumento financiero, se recurrird para estimar
su valor razonable al establecido en transacciones recientes de instrumentos
anglogos o al valor actual descontado de todos los flujos de caja futuros {cobros o
pagos), aplicando un tipo de interés de mercado de instrumentos financieros
simileres (mismo plazo, moneda, tipo de tasa de interés y misma calificacién de
riesgo equivalente).
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2.7

2.8

2.8

i) Activos financieros a costo amortizado: Los instrumentos financieros a costo
amortizado, son activos financieros originados por operaciones de la Sociedad a
cambio de proporcionar financiamiento de efectivo o servicios directamente a un
deudor, con pagos fijos ¢ determinables, valorizados al inicio a su costo amortizado
més los costos de transaccidn que sean directamente atribuibles 2 la adquisicidn del
activo financiero. Se incluye en este rubro, las inversiones al vencimiento, los
préstamos y cuentas por cobrar se wvalorizardn a su “costo amortizado”
reconecciendo en resultados los intereses devengados en funcién de su tasa. Por
costo amortizado se entenderé el costo inicial menos los cobros de capital.

Préstamos que devengan interesses y otros pasivos financieros- Los pasivos
financieros se reconocen, inicialmente, por su valor justo, netos de los costos en
que se haya incurrido en la transaccidn. Posteriormente, los pasivos financieros se
valorizan por su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos obtenidos
{netos de los costos necesarios para su obtencién} y el valor de reembolso, se
reconoce en el estade de resultados consolidado durante la vida de la deuda de
acuerde con el método de tasa de interés efectiva.

Los pasivos financieros se clasifican en el pasivo corriente y pasivo no corriente
scbre la base del vencimiento contractual del capital nominal.

Impuesto a la renta y diferidos - £l impuesto a la renta se contzabiliza sobre Iz base
de la renta liquida imponible determinada de acuerdo con las normas establecidas
en la Ley de Impuesto a la Renta.

Los impuestos diferidos originados por diferencias temporarias y otros eventos que
crean diferencias entre la base contable y tributaria de activos y pasivos se registran
de acuerdo ton las normas establecidas en 2 NIC 12 "Impuesto a las ganancias".

Las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos y su base fiscal
generan los saldos de impuestos diferidos de activo o de pasive que se calculan
utilizando las tasas fiscales que se espera estén en vigencia cuando los activos y
pasivos se realicen,

Los activos por impuestos diferidos se reconocen tnicamente cuando se espera
disponer de utilidades tributarias futuras suficientes para recuperar las deducciones
por diferencias temporarias.

Reconccimiente de ingresos — los ingresos provenientes de le venta de
instrumentos financieros se reconocen en resultade cuando se ha traspasado el
dominio sobre éstos y por lo tanto todos sus riesgos y beneficios.

Los ingresos por dividendos ¢ rentabilidad de los instrumentos financieros se
reconocen en resultado cuando se ha establecide el derecho del Accionista/
Inversionista de recibir el pago o cuando se devenga, respectivamente.



2.10

2.11

2.12

2.13

Capital emitido - Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto. Los
costos incrementales directamente atribuibles a la emisién de nuevas acciones u
opciones se presentan en el patrimenio neto como una deduccién de los ingresos
obtenidos.

Distribucién de dividendos - El dividendo a cuenta de los resultados de AXXION S.A.
es propuesto por el Directoric y aprobado por la Junta de Accionistas y se presenta
disminuyendo el patrimonio neto.

la Sociedad provisiona en cada cierre los dividendos minimos obligatorios
correspondientes 2l 30% de la utilidad liquida distribuible.

Estade de flujo de efectivo - Para efectos de preparacién del Estado de flujo de
efectivo, se han definido las siguientes consideraciones:

Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal fuente de
ingresos ordinarios, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como
de inversidn o financiacién.

Actividades de inversion: son las actividades relacionadas con la adquisicion,
enajenacion o disposicién por otros medios de activos a largo plazo y otras
inversiones no incluidas en gl efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiamiento: son las actividades que producen variaciones en la
compeosicidn del patrimonio neto y de los pasives de cardcter financiero.

Medie ambiente - En el caso de existir pasivos ambientales se registran sobre la
base de la interpretacidon actuza] de leyes y reglamentos ambientales, siempre que
sea probable que una obligacidén actual surja y el importe de dicha obligacién se
pueda calcular de forma fiable.



2.14 Nuewas NIF e Interpretacicnes del Comité de Interpretaciones NIIF [CINIIF}

a} Normas, interpretaciones y enmiendas obligatorias por primera vez para los ejercicios
financieros iniciados el 1 de enero de 2016.

Mormas e interpretaciones

NIIF 14 “Cuentas regulatorias diferidas” -- Publicada en enero 2014, Norme provisional sobre
la contabilizacidn de determinados saldos que surgen de las actividades de tarifa regulada
(“cuentas regulatorias diferidas”). Esta norma es aplicable solamente 2 las entidades que
aplican la NIIF 1 como adoptantes por primera vez de las NIIF.

Enmiendgs v mejores

Enmienda a NIIF 11 “Acuerdos conjuntos”, sobre adquisicién de una participacién en una
operacién conjunta — Publicada en mayo 2014. Esta enmienda incorpora a la norma una guia
en relacién a como contabilizar la adquisicién de una participacién en una operacién conjunta
que constituye un negocio.

Enmienda 2 NIC 16 “Propiedad, planta y equipo” y NIC 38 “Activos intangibles”, sobre
depreciacion y amortizacion — Publicada en mayo 2014. Clarifica que los ingresos son en
general una base inapropiada para medir el consumc de los beneficios econdmicos que
estén incorporados en activo intangible o u elemento de propiedad, planta y equipo v, por lo
tanto, existe una presuncidn refutable de gue un método de depreciacidn o amortizacién,
basada en los ingresos, no es apropiada.

Enmienda a NIC 16 “Propiedad, planta y equipo” y NIC 41 “Agricultura”, sobre plantas
portadoras — Publicada en junio 20114, Esta enmienda modifica la informacidn financiera en
relacidon a las “plantas portadoras” {por ejemplo vides, drboles frutales, etc.). La enmienda
define el concepte de “planta portadora” y establece que las mismas deben contabilizarse
comao propiedad, planta v equipo, va que se entiende que su funcionamiento es similara!l de
fabricacién. En consecuenciz, se incluyen dentro del alcance de la NIC 15, en lugar de la NIC
41. Los productos que crecen en las plantas portadoras se mantendré dentro del alcance de
la NIC 41,
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Enmiendas v mejoras

Enmienda a NIC 27 "Estados financieros separados”, sobre el método de participacion -
Publicada en agosto 2014. Esta medificacion permite a las entidades utilizar ef método de la
participacién en el reconocimiento de las inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos vy
asociadas en sus estados financieros separados.

Enmienda a NIIF 10 “Estados Financieros Consolidados” y NIC 28 “Inversiones en asociadas y
negocios conjuntos”. Publicade en diciembre 2014. La enmienda clarifica sobre la aplicacién
de la excepcién de consolidacion para entidades de inversidn y sus subsidiarias. La enmienda
a NIIF 10 clarifica sobre la excepcién de consolidacidon que estad disponible para entidades en
estructuras de grupo que incluyen entidades de inversidn. La enmienda a NIC 28 parmite, a
una entidad que neo s una entidad de inversion, pero tiene una participacidn en una asociada
o negocio conjunto que es una entidad de inversidn, una opcién de politica contable en la
aplicacion del método de la participacién. La entidad puede optar por mantener la medicién
del valor razonsahble aplicado por le asociada o0 negocio conjunto que es una entidad de
inversién, o en su lugar, realizar una consclidacién a nivel de e entidad de inversién {asociada
O negocio conjunta).

Enmienda a NIC 1 “Presentacion de Estados Financieros”. Publicada en diciembre 2014. 12
enmienda clarifica la guie de aplicacién de la NIC 1 sobre materizlidad vy agregacidn,
presentacién de subtotales, estructura de los estados financieros y divulgacién de las
politicas contahles. Las modificaciones forman parte de la Iniciativa sobre Divuigaciones del
EASB.

Meiorgs _a _las Normaos Internacionales de Informacidn Financiera {2014) Emitidas en
septiembre de 2014,

Nilf 5, "Activos no corrientes mantenidos para la vente y operaciones interrumpidas”. La
enmienda aclara que, cuando un activo {0 grupe para disposicién) se reclasifica de
“mantenidos pare la venta "a" mantenidos para su distribucién *, o viceversa, esto no
constituye una modificacién de un plan de venta o distribucidén, y no tiene que ser
contabilizado como tal. Esto significa que el activo (o grupo para disposicién) no necesita ser
reinstalado en los estados financieros como si nunca hubiera sido clasificade como
"mantenidos para la venta" o "mantenidos para distribuir ', simplemente porque las
condiciones de disposicion han cambiadeo. La enmienda también rectifica una omisién en la
norma expiicando que la guia sobre los cambios en un plan de venta se debe aplicar 2 un
activo (o grupo para disposicidn) gue deja de estar mantenido para la distribucién, pero que
no se reclasifica como "mantenido para la venta”.
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Mejoras a las Normas internacionales de Informacién Financiera {20314) Emitidas en
septiembre de 2014,

NHF 7 "Instrumentos financieros: Informacién a revelar®. Hay dos modificaciones de la NIIF 7.
(1} Contratos de servicio: Si una entidad transfiere un activo financiero a un tercero en
condiciones que permiten que el cedente de baja el active, la NIIF 7 requiere la revelacién de
cualquier tipo de implicacién continuada que Iz entidad adn pueda tener en los activos
transferidos. NIIF 7 proporciona orientacién sobre lo que se entiende por implicacién
continuada en este contexte. La enmiende es prospectiva con la opcidn de aplicarla de forma
retroactiva. Esto afecta también a NIIF 1 para dar la misma opcién a quienes aplican NIIF por
primera vez. (2} Estados financieros interinos: La enmienda aclara que la divulgacion
adicional requerida por las modificaciones de la NIIF 7, "Compensacion de activos financieros
y pasivos financieros” no se requiere especificamente para todos los periodos intermedios,
a menos que sea reguerido por la NIC 34. La modificacidn es retroactiva.

NIC 19, "Beneficios o los empleados™ - La enmienda aclara que, para determinar la tasa de
descuento para las obligacicnes por beneficios post-empleo, lo importante es la moneda en
que estan denominados los pasivos v no el pais donde se generan. Lz evaluacidn de si existe
un mercado amplio de bonos corporativos de alta calidad se basa en los bonos corporativos
en esa moneda, no en bonos corporativos en un pals en particular. Del mismo modo, donde
no existe un mercado amplio de bonos corporativos de alta calidad en esa moneda, se deben
utilizar los bonos del gobierno en la moneda correspondiente. La modificacidn es retroactiva
pero limitada al comienzo del primer periodo presentado.

NIC 34, “informacion financiera intermedia” - La enmienda aclara qué se entiende por la
referencia en la norma & "informacidn divuigada en otra parte de la informacidn financiera
intermedia”. La nueva enmienda modifica la NIC 34 para requerir una referencia cruzada de
los estados financieros intermedios a la ubicacidn de esa informacién. La modificacién es
retroactiva,

La adopcion de las normas, enmiendas e interpretaciones antes descritas, no tienen un impacto
significativo en los estados financieros de la Sociedad.
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b} Normas, interpretaciones y enmiendas emitidas, cuya aplicacién ain no es obligatoria, para

las cuales no se ha efectuado adopcién anticipada.

Normas g interpretaciones

Obligatoria para
ejercicios iniciados
a partir de

N{IF 15 “ingresos procedentes de contratos con clientes” — Publicada en
mayo 2014, Establece los principios que una entidad debe aplicar para la
sresentacidén de informacion atil a [os usuarios de los estados financieros
en relacion a la naturaleza, manto, oportunidad e incertidumbre de los
ingresos vy los flujos de efectivo procedentes de los contratos con los
clientes. Para ello el principio bésico es que una entidad reconocera los
ingresos que representen la transferencia de hienes o servicios
prometidos a los clientes en un monto que refleje la contraprestacion a
la cual la entidad espera tener derecho a cambio de esos bienes o
servicios. Su aplicacién reemplaza a [a NIC 11 Contratos de Construccion;
NIC 18 Ingresos ordinarios; CINIIF 13 Programas de fidelizacién de
clientes; CINIIF 15 Acuerdos para la construccién de bhienes inmuebles;
CINIHF 18 Transferencias de activos procedentes de clientes; v SIC-31
[ngresos-Permutas de Servicios de Publicidad. Se permite su aplicacion
anticipada.

NIF 16 “Arrendamientos” — Publicada en enero de 2015 establece el
principio para el reconocimiento, medicidn, presentacion y revelacidén de
arrendamientos. NIIF 16 sustituye 2 la NIC 17 actual e introduce un Gnico
modeic de contabilidad arrendetario y requiere un arrendatario
reconocer los activos y pasivos de todos los contratos de arrendamiento
con un plazo de mas de 12 meses, a menocs que el activo subyacente sea
de bajo valor. NIIF 16 es efectiva para periodos anuales que comienzan
en o después del 1 de enero 2019 vy su aplicacidn anticipada estd
permitida para las entidades gue aplican las NIIF 15 antes de la fecha de
la aplicacidn inicial de la NUF 16

CINHF 22 “Transacciones en Moneda Extranjera v Contraprestaciones
Anticipadas”. Publicada en diciembre 2016. Esta Interpretacién se aplica
a2 una fransaccidén en moneda extranjera {o parte de ella) cuando una
entidad reconoce un activo no financierc o pasivo no financiere que surge
del pago o cobro de una contraprestacién anticipada antes de que la
entidad reconozca el activo, gesto o ingreso relacionado (o |2 parte de
estos que corresponda). La interpretacién proporciona una gufa para
cuandeo se hace un pago / recibo Unico, asi como para situaciones en las
que se realizan multiples pagos / recibos. Tiene como objetivo reducir la
diversidad en la practica.

01/01/2018

01/01/2019

01/01/2018



Enmiendas y mejoras

Obligatoria para
ejercicios iniciados
a partir de

Enmienda a NIC 7 “Estado de Flujo de Efectivo”. Publicadz en febrero de
2016. La enmienda introduce una revelacidn adicional que permite a los
usuarios de los estados financieros evaluar los cambios en las obligaciones
provenientes de las actividades financieras.

Enmienda a NIC 12 “Impuesto ¢ las gonancias”. Publicada en febrero de
2016. La enmienda clarifica cémo contabilizar los activos por impuestos
diferidos en relacién con los Instrumentos de deuda valorizados a su valor
razonable.

Enmienda a NIIF 2 “Pagos Basadeos en Acciones”. Publicada en Junio 2016.
La enmienda clarifica la medicién de los pagos basados en acciones
liquidados en efectivo y la contabilizacién de modificaciones que cambian
dichos pagos a liquidacidn con . instrumentos de patrimonio.
Adicionalmente, introduce una excepcidn a los principios de NHF 2 que
requeriré el tratamiento de los premics come si fuera todo liquidacidn
como un instrumento de patrimonio, cuando el empleador es obligado &
retener el impuesto relacionado con los pagos basados en acciones.

Enmienda & NIIF 15 “Ingresos Procedentes de Controtos con Clientes”.
Publicada en abril 2016. La enmienda introduce aclaraciones a lz guia para
la identificacion de obligaciones de desempefic en los contratos con
clientes, contabilizacidn de licencias de propiedad intelectual y la
evaluacion de principal versus agente (presentacidn bruta versus neta del
ingreso). incluye nuevos y modificados efjemplos Hustrativos como guia, as{
come ejemplos précticos relacionados con [z transicién a la nueva norma
de ingresos.

Enmienda a NIIF 4 “Contratos de Seguro”, con respecto @ la aplicacion de
la NitF 9 “instrumentos Financieros”. Publicada en septiembre 2016. la
enmienda introduce dos enfoques: (1) enfoque de superposicidn, que da
a todas las compafiias que emiten contratos de seguros la opcidn de
reconocer en otro resultado integral, en lugar de pérdidas v ganancias, la
volatilidad que podria surgir cuando se aplica Iz NIIF 9 antes que Iz nueva
norma de contratos de seguros) v {2) exencién temparal de NIIF 9, que
permite a las compafiias cuyas actividades son predominantemente
relacionadas a los seguros, aplicar opcionalmente una exencién temporal
de la MIIF 9 hasta el afio 2021, continuando hasta entonces con la
aplicacién de NIC 39.
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Enmiendas y mejoras

Obligatoria para
ejercicios iniciados
a partir de

Enmienda a NIC 40 “Propiedades de Inversién”, en relacion a las
transferencias de propiedades de inversidén. Publicada en diciembre 2016.
La enmienda clarifica que para transferir para, o desde, propiedades de
inversion, debe existir un cambio en el uso. Para concluir si ha cambiado
el uso de una propiedad debe existir una evaluacidn (sustentado por
evidencias) de si Iz propiedad cumple con la definicién.

Enmienda a NIIF 1 “Adopcidn por primera vez de las NIIF?, relacionada con
la suspensién de las excepciones a corto plazo pars los adoptantes por
primera vez con respecto a la NIIF 7, NIC 1S y NUF 10. Publicada en
diciembre 2016.

Enmienda a NHF 12 “Informacidn a Revelar sobre Participaciones en Otras
Entidades”. Publicada en diciembre 2016. La enmienda clarifica el alcance
de ésta norma. Estas modificaciones deben aplicarse retroactivamente z
los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2017.

Enmienda a NIC 28 “Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos”, en
relacién a la medicién de la asociada o negocic conjunto al valor razonable.
Publicada en diciembre 2015,

Enmienda a NIIF 10 “Estados Financieros Consolidados” v NIC 28
“Inversiones en asociadas y negocios conjuntos”. Publicada en septiembre
2014. Esta modificacién aborda una inconsistencia entre los
requerimientos de la NIIF 10 v los de [a NIC 28 en el tratamiento de la venta
o la aportacion de bienes entre un inversor v su asociada o negocio
conjunto. La principal consecuencia de las enmiendas es que se reconoce
una ganancia o pérdida completa cuando la transaccién involucra un
negocio {se encuentre en una filial o no) y una ganancia o pérdida parcial
cuande la transaccidén involucra activos que no constituyen un negocio,
incluso si estos activos estén en una subsidiaria.

01/01/2018

01/01/2018

01/01/2018

01/01/2018

Indeterminado

La Administracion de la Sociedad estima que la adopcién de las normas, interpretaciones y
enmiendas antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros de la

Sociedad en el periodo de su primera aplicacién.
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¢} MNormas, interpretaciones y enmiendas emitidas, no vigentes para los ejercicios
financieros iniciados al 1 de enero de 2015, para los cuales se ha efectuade adopcién

anticipada.
Obligatoria para
Normas e interpretaciones ejercicios iniciados
' a partir de
NIIF 8 “Instrumentos Finoncieros”- Publicada en julic 2014. El IASB ha 01/01/2018

publicado la version completa de la NHF 9, que sustituye la guia de
aplicacion de la NIC 39. Esta versidn final incluye requisitos relativos 2 la
clasificacion y medicién de activos y pasivos finandieros y un modelo de
pérdidas crediticias esperadas que reemplaza el actual modelo de
deterioro de pérdida incurrida. La parte relative a contabilidad de
cobertura que foerma parte de esta version final de NIIF 9 habia sido ya
publicada en noviembre 2013. Su adopcién anticipada es permitida.

3.

RESPONSABILIDAD DE LA INFORMACION

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de Ia
Administracién de AXKION S.A.

GESTION DEL RIESGO FINANCIEROD

La naturaleza del negocio de la Sociedad y su estructura financiera representan riesgos
muy acotados, en que la gestién que puede hacer su administracidn sobre estos es
bastante limitada, ya que el principal riesgo al que esté expuesta es gestionado
directamente por lz2 administracién de Latam Airlines Group 5.A.

a.

Riesge de mercade — Debido a Iz naturaleza de sus operaciones, la Sociedad esta
expuesta a riesgos de mercado, tales como:

Riesgo de precic bursitil de Ias acciones

Al 31 de diciembre de 20156 el 94,16% de los activos de la Sociedad (20,99% al 31 de
diciembre de 2015) estd compuesto por la inversidén en acciones de LATAM Alrlines
Group S.A. las cuales se registran a su valor de mercado (precio bursdtil} por lo que
las fluctuaciones de su valeor dependen en gran parte de la gestion de dichas
compafifas y las expectativas de sus inversionistas.

El valor de mercado de estas acciones depende de las expectativas generales que
prevalercan en los diversos mercados accionarios y de fundamentos propios de esta
industria, que afectan especificamente las expectativas sobre la industria aérea
{mercado de los combustibles) y de alguna linea aérea en particuler (accidentes
aéreos).

Estos son riesgos asumidos por la Sociedad, en conocimiento de que aquelles que
son progios de la industria son adecuadamente gestionados por la Administracion
de Latam Airlines Group S.A.
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Anzlisis de sensibilidad

Riesgo de variacién en la cotizacion bursatil — Al 31 de diciembre de 2016, la
sociedad AXXION S.A. registra como principal activo las acciones de Latam Airlines
Group S.A. {LAN)} por un valor total de M$S 104.252.407, correspondientes a
18.473.333 acciones de LAN. Estas representan un 94,16% del total de activos 2 esa
fecha. Si |a variacién del valor bursatil de la accidn de LAN fuera de un aumento o
disminucién del 10%, se estima que el efecto en el resultado del ejercicio de AXXION
S.A. serfa de ganancia o pérdida de MS 10.425.241 respectivamente,

Tal como se explica en el parrafo anterior, I2 variacién porcentual en el precio de la
accidn, de LAN, en este caso, tiene un efecto directamente proporcional en el
resultado del ejercicio de AXXION S.A,, ya sez en el porcentaje indicado u otro.

z.1. Riesgo de tipoc de cambio

Tante el endeudamiento, al 31 de diciembre de 2015, como las inversiones en
fondos mutuos que actuslmente posee la Sociedad son en pesos chilenos; no asi
dos préstamos en délares realizados a sociedades no relacionadas; por lo tanto se
encuentra expuesta a las variaciones del tipe de cambio.

3.2, Riesgo de tasa de interés

Riesgo asociado & que los flujos de efectivo futures de un instrumento financiero
puedan fluctuar come consecuencia de variaciones en las tasas de interés de
mercado.

El objetive de la gestién de riesgo de tasas de interés es alcanzar un equilibrioen la
estructure de financiamiento, que permita minimizar el costo de la deuda con una
volatilidad reducidza en el estado de resultados.

Al 31 de diciembre de 2016 v 2015, la sociedad no presenta endeudamiento
finenciero con terceros por lo cual no se ve afectada significativamente por este
riesgo.

b. Riesgo de liquidez - Si bien los ingresos de la Sociedad v su caja dependen
principalmente de los dividendos que Latam Airlines Group S.A. distribuya, la
empresa se financia casi en un 100% con recursos propios, dade que los egresos
anuales de la Scciedad no son significativos. Por lo tanto, el riesgo asociado a una
eventual falta de liguidez de la Sociedad no liegaria a ser significativo toda ver que
la sociedad forma parte de un sélido grupo financiero, mas atn si se considera que
su principal activo, las acciones de Latam Airlines Group, tienen una alta liquidez en
el mercado bursatil.

La Sociedad presenta deudas con sociedades relaecionadas y proweedores, gue se
encuentran descritas en Nota 8 y 14 del presente informe.
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C.  Riesgode crédito - El rlesgo de crédito se produce cuando la contraparte no cumple
sus obligaciones con la Sociedad bajo un determinado contrato o instrumento
financiero, derivando a una pérdida en el valor de mercade de un instrumento
financiero (sélo activos financieros, no pasivos).

Con el fin de disminuir el riesgo de contraparte, vy que el riesgo asumido sea conocido y
administrado por la Sociedad, se diversifican las inversiones de instrumentos financieros
con distintas instituciones. De esta manera, la Sociedad eval(a la calidad crediticia de cada
contraparte y los niveles de inversion, basada en (i} su clasificacion de riesgo (i} el tamafio
del patrimonio de la contraparte, v {iil} fija limites de inversién de acuerdo al nivel de
liguidez de la Sociedad. De acuerdo a estos tres parametros, la Sociedad epta por el
parametro mas restrictivo de los tres anteriores v en base a éste establece limites a las
operaciones con cada contraparte. Invierte sélo en instituciones financieras que
presentan un alto patrimonic de mercado y una calidad crediticia local superior. La
Sociedad no considera necesario mantener garantfas para mitigar esta exposicién. Las
colocaciones financieras mantenidas por la Sociedad, se concentran en instrumentos de
renta fija y por tanto la exposicién de la compafiia es la més conservadora posible. La
Sociedad no esta afecta & este tipo de riesgo, dado que es una sociedad de inversién y no
tiene clientes y los montos mantenidos en bancos en inversiones en fondos mutuos son
menores y en bancos de primera linea.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

Los supuestos claves respecto del futuro v otras fuentes clave de incertidumbre de
estimaciones a la fecha del estado de situacién financiera, que tienen un riesgo
significativo de causar un ajuste material en los valores libros de actives y pasivos se
discuten a continuacion:

Pasivos por Impuestos Diferidos: Se reconocen pasivos por impuestos diferidos por las
diferencias imponibles de carécter temporal entre la base financiera y tributaria de sus
instrumentos financieros (acciones).

Valor Justo de Activos y Pasivos: En ciertos cases las NHF requieren que activos v pasivos
sean registrados a su valer justo. Valor justo es el monto al cual un activo puede ser
comprado o vendido o €] monto al cual un pasive puede ser incurrido o liquidado en una
transaccién  actuzl entre partes debidamente informadas en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liguidacidn forzosa. Las bases para la medicidn de
actives y pasivos a su valor justo son los precios vigentes en mercados activos. En su
ausencia, la Sociedad estima dichos valores basada en la mejor informacién disponible,
incluyendo el uso de modelos u otras técnicas de valuacidn.

De acuerdo a la NIIF 13, se han determinado valores justos para las inversiones en

acciones, las cuzles han sido determinadas de acuerdo al Nivel 1 de jerarquia del valor
razonable,
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OPERACION POR SEGMENTO

El negocio basico de la Sociedad es realizar inversiones en instrumentos financieros,
principalmente en acciones con cotizacion bursétil. Para efectos de la aplicacion de la
NHF &, no existe segmentacién operativa. Los ingresos de explotacion corresponden en
su totelidad al negocio bésico de la Sociedad. Consecuentemente, es posible identificar
un anico segmento de operacion.

Pada ia definicion de un solo segmento para la Sociedad, la informacion a incorporar a los
Estados Financieros corresponde @ aquellas revelaciones entregadas en el presente
informe.

EFECTIVO Y EQUIVALENTE EFECTIVO

La composician del rubre al 31 de diciembre de 2016 v 2015 es la siguiente:

31122016 31.12.201%
MS M5
Banco 18.181 17.315
Fondos mutuos 372241 7.862
Total i 380422 25177

Los fondos mutuos corresponden a fondos de renta fija en pesoes, los cuales se encuentran

registrados al valor de la cuota respectiva a la fecha de derre de los presentes estados
financieros y corresponden a instrumentas de facil liguidacién.

La totalidad del saldo de efective vy efectivo equivalente estd denominado en pesos
chilenos.
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8.

INFORMACION SOBRE PARTES RELACIONADAS

a)

Saldos y transacciones con entidades relacionadas:

a.1 Cuentas porpagar 2 entidades relacionadas, no corrientes — £l detalle al cierre

de cada ejercicio es ] siguiente:

Naturakza de la
refacidn
Bethia S.A. (a) Metriz ditima
rersiones HS SpA D) Matriz (ima comin
hversiones Betlan Lida. © Marz
BeffamSA. {d) Matriz Ufima comdn

Origen de fa 31122018 31122015
fransaccion S NS
Traspascs 11.455.378 11.897 830
Traspasos 6400832 14 009266
Czcion en pago 7436831 -
Préstamo 41433670 39.218.814
66.736.611 64 925910

Cuentas por pagar a entidades relacionadas, no cormientes

{a} Esta cuenta se encuentra neta de los intereses por
generados por la constitucion de garantia prendaria sobre acciones LAN de
propiedad de Axxion S.A. cuyo propdsito fue garantizar obligaciones bancarias

contraeidas por Bethia 5.A.

cobrar a esta Sociedad

Las cuentas por pagar incluidas en este saldo, no estan sujeta a plazos, intereses
ni rezjustes al 31 de diciembre de 2016 y 2015.

{b} Corresponde & cuenta corriente mercantil. Estd sujeta a intereses a una tasa de

5% anual a partir del ejercicic 2016.

{c) Durante el afio 2018, le sociedad Inversiones HS SpA realiza dacidén en pago =
Inversiones Betlan Ltda., parte de la cuenta per cobrar que mantenia con Axxion
5.A., produciéndose el cambio de acreedor.

(d} La cuenta por pagar a Betfam S.A al 31 de diciembre de 2016 y 2015,
corresponde a pagaré a la vista con tasa de interés de 0,62% mensual y ademas
neta de los intereses por cobrar a esta Sociedad generados por la constitucidn
de garantia prendaria sobre accienes LAN de propiedad de Axxion S.A. cuyo
propésito fue garantizer obligaciones bancarias contraidas por Betfam S.A.



a.3) Transacciones ¢on entidades relacionadas

Ei detalle de las principales transacciones con entidades relacionadas es el

sigulente:
2018 2815
Descripeién de la Monte Efeco enresultados Mento Efecic en resultades
Tansacsién S NS MS ME
Betfarm SA intereses 27214858 (2.214.858} 2238660 (2238.660)
BetiaS.A Préstames racibidos 85,129 - 18,192203 -
Page de préstmes - - 85.518.487 -
Intereses 297582 287582 1688208 168.258
Inversicnes HS Sps Préstamos recitidos - - 5858 068 -
Pago.de préstamos 510.000 - 4802500 -
Dadién en pago 7AZBE31 - - -
Int=reses 338247 (338.297) - -

Inwersiones Betlan Lida. Dacdién en page TA36531 - . .

b}  Accionistas - Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el controlador de AXXION S.A. es
Inversiones Betlan ltda., RUT N2 76.091.679-9, duefia directa de 40.889.561.248
acciones, representative de un 99,86% del total. El socio principal de Inversiones
Betlan Limitada es Bethia S.A., representativa de un 99,59996% del total.

Participacion

Nombre Accionista %

Inversicnes Betlan Ltda. 99,86
Otros 0,14
Total 100,00
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d)

Administracién y Alta Direccidn - La Sociedad es administrada por un Directorio
compuesto por 5 miembros. En Junta Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad,
celebrada con fecha 27 de abril de 2015, se acordd disminuir el ndmero de
Directores de 7 a 5 miembros. En Junta Ordinaria de Accionistas celebrada con fecha
27 de abril de 2015 se efectud eleccién de Directorio, el que queds compuesto de
la siguiente forma:

Miermnbros del Directorio /Gerencia RUT Cargo

Gonzalo Rojas Vildosola 6.178.689-4 Presidente
Rodrigo Veloso Castiglione £.445304-8 Director

Alberto Morgan Lavin 6.220.258-0 Birector

Ramiro Sanchez Tuculet 14.742.844-8 Director

Carlos Caceres Solorzano 10.608.808-5 Director

Ana Soledad Bull Z4fiiga 9.165.866-6 Gerente General

Los Directores durarén en sus cargos 3 afios a contar de esa fecha.

Remuneracion y otras prestaciones — Durante los ejercicios 2016 y 2015 no se han
realizado pagos por ningin concepto a los Directores de [a Sociedad.

- Gastos en Asescria del Directorio - Los miembros del Directorio no realizaron
asesorias ni efectuaron cobros que representen gastos para la Sociedad.

- Remuneracién de {os miembros de la alta direccidn que no son Directores -
No existen remuneraciones devengadas por este concepto.

- Cuentas por cobrar y pagar y otras transacciones - No existen cuentas por
cobrar v pagar a Directores y/o Gerencias.

- Otras transaccicnes - No existen otras transacciones con Directores y/o
Gerencia.

- Garantias constituidas por la Sociedad a favor de los Directores - No se ha
realizado este tipo de operaciones.

- Planes de incentivo a los principales ejecutivos y gerentes - No existen planes
de incentivo a Directores y/o Gerencia.

- Indemnizaciones pagadas a los principales ejecutivos y gerentes - No existen
indemnizaciones pagadas a Directores y Gerencia.
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- Cldusulas de garantia: Directorio y Gerencia de Ia Compafiia - No se tiene
pactado clausulas de garantia con sus directores y/o gerencia.

- Planes de retribucién vinculades a la cotizacidn de 1a accidn —~ No se mantiene
este tipo de operacidn.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Instrumentos financieros por categoria

Las politicas contables relativas a instrumentos financieros se han aplicado a las
categorias que se detallan a continuacién. E! detalle al 31 de diciembre de 2016 y 2015

es 2| siguiente:

122016

Eectivo y equivalents 2l efective
Ceudores comercizdies y ofras cuentas
per cobrar, comients

Ctres actives finangierss, ne sorriertes
Ceudores comercizies y ofras cuentes
por cobrar, ne corriente

CQuentas comersiales v ofras cuentas
por pagar

Cuentas por pagar a entidades
relacicnadas, no comienta

Total

31122015

Hective y equivalente al efecivo
Detrdoras comerciales y otras cuerntas
por cobrar, corrients

Crros aefves financieres, ne corvientes
Ceudores comerciales ¥ «ras cusntas
por cobrar, ne cornente

Cuentas comerciales v okras cuentas
por pagar

Cuentas por pagar a entidades
redacionadas, no corriente

Totad

Agtves a Fasives financieros a costo
Préstares y walor ramonable arortizado
cuentas por con carrbios Préstamos Otras cuentes
cobrar resulindos bancarios POT pagar Totat
3 WS MS M M
18.184 372241 - - 390422
1.888.084 - - - 1.888.064
- 104252407 - - 104252407
1.811.753 - - - 1811753
- - - (28216867} (2821667
- - - (66736511 {BE.735.511)
3.717.958 104.524 848 - {£9.558.270; 38.754.360
Aodves a Fasives financieres a costo
Préstamcs ¢ wake razonable arortizado
CLENtas por con cambios Fréstamos Otras cuentas
cobrar resultados bancarios por pagar Total
M VS 5 MS NS
17.335 7.862 - - 25177
80.042 - - - 20.042
- 58.754.051 - - BB754051
4.487.388 - - - 4.437.385
N _ - (3293 {3.295)
- - - {64,925 10 [84.925.910)
4584745 B8.751.813 - {64.925.203% B.417 455
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10.ACTIVC (PASIVO) POR IMPUESTOS CORRIENTES

El detalle de los activos y/o pasivos por impuestos carrientes, es el siguiente:

31.12.2016 31122015

M3 M3
Pagos provisionales mensuales . 8
PPUA por recuperar ejercicio anterior 2275514 -
PPUA por recuperar ejercicio actual 86.363 2.211.375
Total 2371877 2211383

11. IMPUESTOS A LAS GANANCIAS

a) Impuesto a la renta reconocido en resultados
3.12.2018 31122015
M3 MS
Gasto por impuestos comientes eiercicio anterior - (4.3C0)
PPUA de ejercicio actual - 2211.375
PPUA de ejercicic anterior 96.353 -
Ingreso {Gasto) por impuestos diferidos (7. 026723) 9470009
Gasto por impuesto a las ganandias (8.930.360) 11.67Y7 084

b)  Impuestos diferides

Al 31 de diciembre de 2016 v 2015 el pasivo por impuestos diferidos corresponde a
aquel asociado al efecto en resultado por le valorizacidon bursétil de sus
instrumentos financieros acciones, el cual no se ha realizado a estas fechas. La
Administracidn de la Sociedad estima que el impuesto diferido registrado al 31 de
diciembre de 2018, no se reversaré en los préximos 12 meses y la tasa utilizada para
dicho calculo asciende al 27%.

Dentro de las inversiones en acciones, existen 4.863.296 acciones LAN exentas de

impuestos y que no generan impuesto diferido, de acuerdo al articulo 107 de la Ley
de la Renta.
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El movimiento de los impuestos diferidos es el siguiente:

Saldo inicial impuestos diferidos
Wariacidn valor bursatl acciones efecio en resuliados

Total Impuestc dferide por pegar

31122015 31122015
MS M3
12.483.429 21.853.458
7.026.722 (9.470.00%)
19.510.172 12.483.448

) Conciliacidn del gasto utilizando la tasa legal con el gasto por impuestos utilizando

la tasa efectiva

Gasios (ufilidad) por impuesto utiizando
13 tasa legal

Efecto por diferencia impuesto
provisionado ane anterior

Efecto impositive por operaciones exentas
Efecto impositive por cambio entasa
impositiva para operaciones de largo
piazo

Gastos (uilidad) por impuesio ulilizando
12 tasa efective

12. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

31122016 31122015 31122016 31122045
M5 M3 %o %o

7.979.955 14223772 (24.00) (22.50)

- {%.300) 0.00 0,01

{1.065.593} {1.8206.643) 320 2,89

15.998 (715.445) 0,00 113

6.930.360 11.677.084 {20.80) {(18.47)

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los Otros activos financieros corrientes y no corrientes
corresponden e inversion en acciones de [as sigulentes sociedades:

31122018 31122015
Cerriente No comriente Corriente No commiente
MS MS pAS MS
Atcicnes:
Lan Airines S.A. {LAN) - 104252 407 - 68.754.051
Otres actives financiercs - 104 252 407 - 68.754 051
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13.

Al 21 de diciembre de 2016 {a Sociedad posee 18.473.333 acciones de LATAM Airlines
Group S.A. o "LATAM” {antes Lan Airlines S.A.}, en adelante LAN, (18.473.333 acciones de
LAN al 31 de diciembre de 2013}, cuyo valor bursatil a esta fecha de cierre es de $5.643,4
{$3.721,8 al 31 de diciembre de 2015), lo cual representa el 3,05% de la propiedad sobre
dicha compafiia {3,39% al 31 de diciembre del afio anterior).

Con fecha 22 de septiembre de 2015, Axxion S.A. efectud la venta del 100% de su
participacién en Grupo Empresas Navieras S5.A., correspondiente a 1.017.449.607
acciones, a un precio de $14,5 por acciones, recaudando MS 14.753.019 por dicha venta.

En los meses de noviembre y diclembre del afio 2011 AXXION S.A. habia adguirido, en
compras sucesivas, 1.017.448.607 de acciones de Grupo Empresas Navieras 5.A. o
MAVIERA, las cuales representaban un 14,72% de [a propiedad sobre dicha sociedad.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, segdn lo descrito en Nota 2.6, 1a Inversion en acciones
clasificadas en el active corriente y no corriente, se valorizan a su valor justo, siendo éste
su valor bursatil de cierre mensual y los cambios en su valorizacidn se registran en el
resultado del periodo, en “Otras ganancias {pérdidas}”.

DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diclembre de 201& se clasifican principalmente, en este rubre dos pagares
otorgadoes en septiembre de 2015. El detalle es el siguiente:

tasa imerés Al 31122015 Al 31122015
anual comente no comente comiente no comiente

Beudor % NS N i< MS
Inversiones Finvest SA 5.00% 1,148.924 1,132930 40,719 2,991,592
bversiones Santa Paula Lida 5.00% 718,176 678523 20,359 1,495 7965
Otras cuentas por cobrar 18.964 - 18.964 -
Total 1.888.064 1811.753 80,042 4,487,368
Monto capital adeudado 1811753 1811753 - 4487368

Se clasifican en el corte plazo la porcidn de capital mas los intereses devengados 2] cierre
del ejercicio por los préstamos a Inversiones Finvest 5.A. e Inversiones Santa Paula Ltda.
v otras cuentas meneres por MS 18.8964 (MS 18.264 al 31 de diciembre de 2015).
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14. CUENTAS COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

15.

El detalle de los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar es el sigujente:

31.12.2G16 31.12.2015
MS M3
Dividendos por pagar 2818768 -
Froveedores nacionzles 2,889 3,293
Cuentas por pagar comerciales 2.821,667 3,293

¥ otras cuentas por pagar

El periode medio para el pago a proveedores es de 30 dias vy su valor razonable no difiere
de forma significative de su valor contable.

INFORMACION A REVELAR SOBRE EL PATRIMONIO NETO

a)

b}

¢}

d}

Capital suscrito y pagado y nUmero de acciones - Al 31 de diciembre de 2015, &l
capital social asclende a MS 15.072.253 (MS 15.072.253 en 2015} y estd
representado por 40.945.048.730 acciones de une serie, sin valor nominal,
integramente suscrito y pagado.

Capital emitide- El capital emitido corresponde al capital pagado indicado en la
tetra a).

Dividendos - La Sociedad registrd pérdida financiera al 31 de diciembre de 2015. Al
no existir utilidades distribuibles al clerre del ejercicio anterior, en Junta Ordinaria
de Accionistas de Axxion $.A. del 27 de abril de 2016, se acordd no repartir
dividendos.

Al 31 de diclembre de 2016 la Sociedad registra utilidad financiera y patrimonio
financiero positivo, por lo que la Socledad ha provisionade dividendos
correspondientes al 30% minimo obligatorio scbre las utilidades liquidas
distribuibles a esa fecha.

Resultados acumulados - El movimiento de los resultados acumulados al 31 de
diciembre de 2016 y 2015 es el siguiente:

3112206 31122015
M5 M
Saldo inicial {16.923.561) 34.616.121
Utilidad {pérdida) def ejercicio 26.319.452 {51.539.682)
Cividendo provisorio (2.818.768) -
Total 6.577.123 {16.923.561)
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e}  Ganancias por accién - El resultado por accidén se ha obtenido dividiendo el
resultado del afio por el nimero de acciones ordinarias en circulacién durante los
ejercicios informados.

31.12.2016 31122015
s )

Ganancia atribuible a os tenedores de instrumentes de

participacion en e} patrimonio netc 26.319.452 {51.538.682)
Resultado disponible para accionistas comunes, basico 26.319.452 (51,539,682
Namero de acciones 40945048730  40.845.048.730
(Perdica) Ganancia basicas por accidn en M$ 0,0008428 {0,0012588)
{Perdida) Ganancia basicas por accién diluida en M$ 0.0006428 (0.,0012538)

La Sociedad no tiene acciones ordinarias potenciales en circulacidn durante los
ejercicios informados, que puedan suponer un efecto dilutivo.

f Gestidn de capital - Lz gestidén de capital se refiere a la administracién del
patrimonio de la Sociedad, Las politicas de Administracidn de capital de la Sociedad
tienen por objetivo: a) Asegurar el normal funcionamiento de sus operaciones y la
continuidad del negocio en el largo plaze; b} Asegurar el financiamiento de nuevas
inversiones a fin de mantener un crecimiento sostenido en el tiempo.

g} Mantener una estructura de capital adecuada acorde 2 los ciclos econdmicos que
impactan al negocio ¥ 2 la naturzaleza de la industria.

Maximizar el valor de la Sociedad, entregando un retorno adecuado para los
accionistas.

Los requerimientos de capital seran incorporados basédndose en las necesidades de
financiamiento de la Sociedad, cuidando mantener un nivel de liguidez adecuado.
La Sociedad maneja su estructura de capital ajustandose a las condiciones
econdmicas predominantes, de manera de mitigar los riesgos asociados a
condiciones de mercado adversas y aprovechar oportunidades que se puedan
generar para mejorar la posicién de liquidez de la Sociedad.

El Principal objetivo al momento de administrar el capital de los accionistas, es
mantener un adecuado perfil de riesgo de crédito y ratios de capital saludables, que
permitan a la Sociedad &l acceso a los mercados de capitales y financieros, para el
desarrollo de sus objetivos de mediano v largo plazo v al mismo tiempo, maximizar
el retorno de los accionistas.
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186.

17.

18.

INGRESOS ORDINARIOS

El detalle de {os ingresos ordinarios al clerre de cada ejercicio es el siguiente:

Ingrese venta acciones GEN

Tetal

COSTOS DE EXPLOTACION

El detalle de otros gastos por naturaleza al cierre de cada ejercicio es el siguiente:

Costo venta acciones GEN

Total

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Acumulado
01.01.2018 01.01.2015
31122016 31122015
MS MS
- 14.753.01%9
- 14.753.019
Acumulado
01.01.2018 01.01.2015
31122018 I1.12.2015
Ms M$
- {13.226 345)
- {13.226.845)

El detalle de gastos de administracidn v ventas al cierre de cada ejercicio, es el siguiente:

Servicios de tercercs
Honorarios

Gastos legales, notariales y bancarios

Otros gastos

Total
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Acumulado
01.01.2016 01012015
3122016 31122015
M3 M$
(8.581) (12.916)
(6.101) (36.483)
{2.954) (1.669)
(2.280) (6.407)
(19.916) (57.475)




19. OTRAS GANANCIAS (PERDIDAS)

Ef detalle de las otras ganancias y pérdidas al cierre de cada ejercicio, es el siguiente:

Acumuliade
01.012018 01.012015
31.122018 31122015
S MS
Dividendes ganados - 2.834.401
Rentabilidad Fondos mutucs 8.379 16.517
Rentabilidad de accicnes 35.498.357 (847978617}
Qtros - 15,156
Total 35.504.735 (61.931.443)
20. INGRESOS FINANCIEROS
El detalle de los ingresos financiercs al cierre de cada ejercicio, es el siguiente:
Acurnutade
01.01.2018 01012015
31122016 3122015
MS MS
Ingresos financieros por préstamoes a lerceros 214572 61.079
Ingreses financieros por garantizs accionarias de relacionadas (*) 257 582 168.298
512.154 228377

Total

{") Corresponde a los intereses ganados por lz constitucién de garantfa prendaria sobre
acciones LAN de propiedad de Axxion S.A. cuyo proposito fue garantizar obligaciones
bancarias contraidas por Bethia 5.A.
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21.

22.

23.

24,

COSTOS FINANCIEROS

El detalle de los costos financieros al clerre de cada ejercicio, es el siguiente:

Acumulado
01.01.2016 01.01.2015
31122016 31.122015
i MS
Gastos financieros por préstames bancarios - (806,378}
Gastos financieros por préstamos con refacfonadas (%) {2.553,155) {2.238.658)
Total {2.5953,155) {3.045,037)

{*} Se encuentra neta de intereses ganados por la constitucién de garantia prendaria
sobre acciones LAN de propiedad de Accdon S AL cuyo proposito fue garantizar
obligaciones bancarias contraidas por Betfam S.A.

GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS, ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES

a)  Garantias directas — La Sociedad mantiene al 31 de diciembre de 2016 prenda por
17.379.020 accicnes de LATAM Airlines Group S.A.

b)  Garantias indirectas - No existen garantias indirectas a favor de terceros.

c} Avales y garantias obtenidos de terceros — No existen avales y/o garantias obtenidas
de terceros.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DE LA FECHA DEL BALANCE

En el periode comprendide entre la fecha de cierre del ejercicio v [a aprobacién de los
presentes estados financieros, no han ocurrido hechos posteriores significativos que
puedan afectar la presentacidn de los presentes estados financieros.

MEDIO AMBIENTE

AXXION 5.A. es una Socledad de inversiones, por lo cual no realiza gestos ni
investigaciones en esta area.

* R K K ok
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AXXION S.A.

DECLARACION DE RESPONSABILIDAD

Los Directores de AXXION S.A. y el Gerente General, firmantes de esta declaracidn, con base en la

informacién proporcionada en la Administracion de la Compaiiia, se hacen responsables bajo

juramento, respecto de la veracidad de la informacién proporcionada en la presente Memoria

Sr. A

R

Ibgrto Morgad Lavin
T: 6.220.258-0
Director
/
4

(U

710.609.808-5

Director

Sr. Ramiro Sagchez T.
RUT: 14.742.844-8
Director

- 0.165.866-6
Gérente General



